Análisis de la decisión del BCE, por Laura Martínez 
El repunte de la inflación obliga al BCE a actuar: habrá una nueva subida de tipos de interés hasta el 2,5% 

Madrid, 9 de septiembre de 2026 

La reunión que el Banco Central Europeo (BCE) celebra este jueves 10 de septiembre llega marcada por un escenario más complejo que el vivido antes del verano. Tras unas semanas de tranquilidad estivales y sin cambios en los tipos de interés, todo apunta a que la institución presidida por Christine Lagarde volverá a elevar el precio del dinero en 25 puntos básicos, desde el 2,25% hasta el 2,5%. Sería la segunda del año después del incremento aprobado en junio. 

Uno de los indicadores que lleva semanas anticipando el movimiento es el euríbor, que en los últimos días ha registrado valores cercanos al 3,1%, con una media provisional en septiembre del 3,101% (dato hasta el 8 de septiembre incluido). Y como principal argumento que respalda un nuevo endurecimiento de la política monetaria es la evolución de los precios. La inflación de la eurozona se sitió en agosto en el 3,3% frente al 2,9% del mes de julio, ampliando de nuevo la distancia respecto al objetivo del 2% perseguido por el Banco Central Europeo. Según las estimaciones de Eurostat, los precios energéticos subieron un 14,3% interanual en el mes de agosto respecto al 10,3% de julio. El encarecimiento de la energía, el petróleo y el gas, está detrás del aumento y lo que continúa siendo uno de los factores que explican esta evolución y que ha aumentado un 4,1% en agosto”, explica Laura Martínez, portavoz de iAhorro. La senda además es continuista dado el enquistamiento del conflicto en Oriente Próximo. A esta serie de indicadores se añade el primer déficit comercial de la Unión Europea desde 2023, con un saldo negativo de 21.800 millones de euros en el segundo trimestre del año. 

El organismo ya dejó claro tras la última subida de tipos que las siguientes decisiones dependerían de la evolución de los datos y que no se comprometía de antemano con una senda de tipos bajos. Por lo tanto, la duda se ha desplazado ya no tanto a la decisión que tome el BCE este jueves, que se da por descontada, sino lo que sucederá después y hasta qué punto estará dispuesto a llegar Fráncfort si las presiones inflacionistas persisten. “El mensaje que aporte Christine Lagarde este jueves sobre cómo será esta última parte del año será clave, si esta subida de tipos será suficiente o si podría llegar al 3%”, adelanta Martínez. En ese caso, las expectativas del mercado podrían seguir ejerciendo presión al alza sobre el índice durante el último trimestre del año. 



Laura Martínez, portavoz de iAhorro.
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